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1 Εισαγωγή 

Σύµφωνα µε το Άρθρο 3 της Απόφασης 9/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, παρατίθενται 

κατωτέρω συνοπτικές πληροφορίες εποπτικής φύσεως σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια της Κύπρου 

Χρηµατιστηριακής καθώς και της αντιµετώπισης των κινδύνων που αναλαµβάνονται από την εταιρία. 

 

Η δηµοσιοποίηση της πληροφόρησης που απαιτεί η Απόφαση 9/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

πραγµατοποιείται σε ετήσια βάση και το κείµενο αναρτάται στην ιστοσελίδα της Εταιρίας.  

 

Η διαδικασία υπολογισµού κεφαλαιακής επάρκειας καθώς και το πλαίσιο αντιµετώπισης των αναλαµβανόµενων 

κινδύνων αφορούν στην Κύπρου Χρηµατιστηριακή. 

 

Η πληροφόρηση που περιέχεται στο παρόν κείµενο έχει ελεγχθεί από τον εξωτερικό ελεγκτή και αποτελεί επίσηµη 

δηµοσίευση οικονοµικών καταστάσεων. 

2 Στόχοι και Πολιτικές ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Ο γενικός στόχος διαχείρισης κινδύνων της εταιρίας είναι η ανάπτυξη και καθιέρωση συστηµάτων και 

µηχανισµών ελέγχου για την άµβλυνση των κινδύνων σε επίπεδο κατά το οποίο να µην απαιτείται διατήρηση 

εσωτερικού  κεφαλαίου πέραν του εποπτικά απαιτούµενου για τον Πυλώνα 1. Το εποπτικό κεφάλαιο 

υπολογίζεται ως εξής: 

 

Βασικά Ίδια Κεφάλαια 31.12.2008 

Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο  5.000.000,00 

Αποθεµατικά και ∆ιαφορές Αναπροσαρµογής  338.694,50 

Αποτελέσµατα εις νέο 5.313.846,89 

Σύνολο Βασικών Ιδίων Κεφαλαίων  10.652.541,39 

Μείον: Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία      5.825,17 

Μείον: Συµµετοχή σε Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών   440.102,56 

Σύνολο Εποπτικών Ιδίων Κεφαλαίων 10.206.613,66 

Σταθµισµένο Ενεργητικό έναντι Πιστωτικού Κινδύνου 6.767,9859 

Πλασµατικό Ισοδύναµο έναντι Κινδύνου Αγοράς και Λειτουργικού Κινδύνου 7.419,7500 

Σύνολο Σταθµισµένου Ενεργητικού 14.187,7359 

∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας Βασιλείας ΙΙ 71,9397% 

 

 

Γενική πολιτική της εταιρίας είναι η διατήρηση ισχυρής κεφαλαιακής βάσης για την ανάπτυξή της και τη 

διασφάλιση των συναλλαγών της. 

 

Οι πιθανοί κίνδυνοι που αναγνωρίζει η εταιρία είναι οι εξής: 

o Λειτουργικός Κίνδυνος 
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o Πιστωτικός Κίνδυνος 

o Κίνδυνος Αγοράς 

o Λοιποί Κίνδυνοι (Κίνδυνος Κεφαλαίου, Ρευστότητας.) 

 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΣ 
ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΓΟΡΑΣ ΛΟΙΠΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 

� Περιπτώσεις απάτης 
∆ιακοπή της 
δραστηριότητας ή 
δυσλειτουργία των 
συστηµάτων 
πληροφορικής  

� Θέµατα 
επιχειρησιακής 
συνέχειας  

 

� Κίνδυνος 
φερεγγυότητας    
αντισυµβαλλοµένων 
(Margin, T+3) 

�  Καταθέσεις, 
Οµόλογα, Repos 

� Αρνητικές µεταβολές τιµών και 
αποτίµησης των 
χρηµατοπιστωτικών µέσων 
του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών  

� Κίνδυνος Κεφαλαίου 
� Κίνδυνος Ρευστότητας 

 

3 Ίδια κεφάλαια  

Τα Βασικά Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας αποτελούνται από το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο, το τακτικό 

αποθεµατικό και τα αποτελέσµατα εις νέο. 

Η σύνθεση των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31/12/2008 αναλύεται ειδικότερα ως εξής: 

o Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 5.000.000 

o Τα αποθεµατικά της Εταιρείας ανέρχονται στο ποσό των € 338.694,50 

o Τα αποτελέσµατα εις νέο περιλαµβάνουν τα κέρδη εις νέο και ανέρχονται σε € 5.313.846,89 

o Το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων ανέρχεται σε € 10.652.541,39 

o Το σύνολο των Εποπτικών Κεφαλαίων, µετά την ενσωµάτωση των αφαιρετικών στοιχείων, ανέρχεται στο 

ποσό των € 10.206.613,66 

4 Κεφαλαιακή Επάρκεια 

Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήµατα από το τµήµα ∆ιαχείρισης 

Κινδύνων και τη ∆ιεύθυνση Οικονοµικών Υπηρεσιών και υποβάλλεται σε µηνιαία βάση στην εποπτεύουσα αρχή, 

την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας της Εταιρείας ανέρχεται στο 71,94%, πολύ 

υψηλότερα του ελάχιστου εποπτικού ποσοστού 8% και κατά µέσο όρο περίπου 7,2 φορές υψηλότερος από τον 

αναµενόµενο δείκτη του χρηµατοοικονοµικού κλάδου. 

 

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας υπολογίστηκε ως εξής: 

 

o Τα στοιχεία του ενεργητικού του Εµπορικού χαρτοφυλακίου της Εταιρίας, αφού σταθµίσθηκαν µε βάση τον 

κίνδυνο που ενσωµατώνουν, ανέρχονται στο ύψος των € 6.767.985,94 και αναγόµενα στο 8% αντιστοιχούν 

σε € 541.438,88. Ο τρόπος υπολογισµού των κεφαλαιακών απαιτήσεων γίνεται σύµφωνα µε την 

Παράγραφο 3(i) του Άρθρου 3 της Απόφασης 1/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
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o Η εταιρεία υπολογίζει κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του Κινδύνου Αγοράς σύµφωνα µε την Απόφαση 

4/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του Κινδύνου Αγοράς 

για την 31/12/2008 ανέρχονται σε € 15.844,56 

 
o Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του Λειτουργικού κινδύνου για την 31/12/2008 ανέρχονται σε € 577.740, 

και υπολογίζονται σύµφωνα µε τη µέθοδο του Βασικού ∆είκτη, όπως ορίζεται στην παράγραφο 4 της 

Απόφασης 6/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Το πλασµατικό ισοδύναµο των σταθµισµένων 

στοιχείων του Ενεργητικού έναντι του Λειτουργικού Κινδύνου ανέρχεται σε  € 7.419.807 και είναι το γινόµενο 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων επί 12,5. 

 

o Η Κεφαλαιακή Επάρκεια υπολογίζεται ως η διαίρεση των Εποπτικών Ιδίων Κεφαλαίων µε το άθροισµα των 

σταθµισµένων στοιχείων Ενεργητικού έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου και του πλασµατικού σταθµισµένου 

Ενεργητικού έναντι του Λειτουργικού Κινδύνου. 

5 Πιστωτικός κίνδυνος  

Η εταιρεία εννοεί τον Πιστωτικό Κίνδυνο ως τον κίνδυνο ζηµίας στην περίπτωση αδυναµίας από οποιοδήποτε 

αντισυµβαλλόµενο µέρος να εξοφλήσει πλήρως τα ποσά που οφείλει στην Εταιρεία, όταν αυτά καθίστανται 

ληξιπρόθεσµα.  

 

Συγκεκριµένα, ο Πιστωτικός Κίνδυνος της Εταιρείας προέρχεται πρωτίστως από τις συναλλαγές επί πιστώσει 

(Margin Accounts) και Τ+3, Καταθέσεις σε Τράπεζες (Προθεσµιακές και Λογαριασµοί Όψεως), από Οµόλογα 

που κρατά στο Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο, από Συµφωνίες Επαναγοράς και SWAPS. 

 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας διαχειρίζεται προσεκτικά την έκθεσή της σε Πιστωτικό Κίνδυνο, στα πλαίσια των 

κανονιστικών αποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και µε βάση τις βέλτιστες διεθνείς πρακτικές.  

 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ληκτότητα των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας: 

 

 
Έως 1 µήνα  1-3 

µήνες  
3-12 
µήνες  

1-5 έτη  Πάνω από 5 
έτη  

Σύνολο  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ           0 

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία 

  
        0 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα 
πάγια στοιχεία 

  
      4.754 4.754 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία   
      5.825 5.825 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 

  
  4.071 19.043   23.114 

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις    
380.311  736.520   1.116.831 

Σύνολο  0 380.311 4.071 755.563 10.579 1.150.524 

Κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία 

  
        0 
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∆ιαθέσιµα προς πώληση αξιόγραφα 132.038     18.975 82.500 233.513 

Απαιτήσεις από πελάτες 3.932.641        3.932.641 

Λοιπές απαιτήσεις 176.962   90.671     267.633 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 12.337.950        12.337.950 

Σύνολο  16.579.591 380.311 94.742 774.538 93.079 17.922.261 

 
 
Παρακάτω παρουσιάζονται οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου ανά κατηγορία 
ανοιγµάτων: 

 
 
 

6 Κίνδυνος αγοράς 

Ο Κίνδυνος Αγοράς αφορά στις µεταβολές τιµών και αποτίµησης των χρηµατοπιστωτικών µέσων του 

χαρτοφυλακίου συναλλαγών της Εταιρείας και τις τυχόν αρνητικές επιπτώσεις τους στην αξία των θέσεων που 

κατέχει η Εταιρεία για ίδιο λογαριασµό. Στον Κίνδυνο Αγοράς περιλαµβάνεται ο Κίνδυνος Ειδικής 

∆ιαπραγµάτευσης, ο οποίος προέρχεται από τις θέσεις της Εταιρείας που προκύπτουν µε σκοπό την 

διαπραγµάτευση ή την αντιστάθµιση κινδύνων σχετιζόµενων µε την παροχή των υπηρεσιών Ειδικής 

∆ιαπραγµάτευσης. Ακόµη, στοιχεία που φέρουν κίνδυνο αγοράς µπορούν να είναι οι θέσεις που η Εταιρεία 

κατέχει µε σκοπό τη βραχυπρόθεσµη συναλλαγή για την επίτευξη κέρδους. 

 
Η Εταιρεία διαθέτει κατάλληλη λογιστική οργάνωση, επιστηµονική και τεχνική υποστήριξη και κατάλληλα µέσα 

για την παρακολούθηση και εκπλήρωση των υποχρεώσεων που πηγάζουν από την άσκηση της δραστηριότητας 

της ειδικής διαπραγµάτευσης και ιδίως για την αποτελεσµατική διαχείριση των κινδύνων που αναλαµβάνει 

ασκώντας τη δραστηριότητα αυτή.  

 

Ειδικότερα, η Εταιρία: 

• τηρεί λογιστικό σύστηµα καταγραφής και ενηµέρωσης του λογιστηρίου όσον αφορά τις συναλλαγές 

που πραγµατοποιεί το Τµήµα Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης. 

• έχει δηµιουργήσει την υποδοµή και τις διαδικασίες για τον άµεσο εντοπισµό, ανάλυση και µέτρηση των 

κινδύνων που προέρχονται από τη δραστηριοποίηση στην Αγορά Αξιών του Χ.Α./ΕΝ.Α υπό την 

Κατηγορία Ανοίγµατος  Άνοιγµα  
Σταθµισµένο 
Άνοιγµα  

Ελάχιστη 
Κεφαλαιακή 
Απαίτηση  

Απαιτήσεις ή ενδεχόµενες απαιτήσεις κατά κεντρικών κυβερνήσεων ή 
κεντρικών τραπεζών  

387.317,85 0,00 0,00 

Απαιτήσεις ή ενδεχόµενες απαιτήσεις κατά Ιδρυµάτων του 
Χρηµατοπιστωτικού τοµέα 

15.043.359,59 3.008.671,92 240.693,75 

Απαιτήσεις ή ενδεχόµενες απαιτήσεις κατά επιχειρήσεων. 28.756,50 28.756,50 2.300,52 

Απαιτήσεις ή ενδεχόµενες απαιτήσεις κατά πελατών λιανικής 3.903.884,51 2.927.913,38 234.233,07 

Λοιπά ανοίγµατα. 802.644,14 802.644,14 64.211,53 

ΣΥΝΟΛΑ  20.165.962,59 6.767.985,94 541.438,87 
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ιδιότητα του Ειδικού ∆ιαπραγµατευτή επί κινητής αξίας, καθώς και για την άµεση λήψη µέτρων και 

τακτικών για την άµεση και αποτελεσµατική αντιµετώπισή τους.  

 

Στο πλαίσιο παρακολούθησης και διαχείρισης των κινδύνων που συνάπτονται µε τη λειτουργία της Ειδικής 

∆ιαπραγµάτευσης, η Εταιρία εφαρµόζει διαδικασίες που περιγράφονται συνοπτικά κατωτέρω: 

 

• ∆ιαδικασίες πρόληψης, εντοπισµού, παρακολούθησης και καταγραφής των κινδύνων πρόληψης και 

εντοπισµού των κινδύνων που συνδέονται µε την ειδική διαπραγµάτευση 

• Εκπόνηση σεναρίων 

 

Η Εταιρεία εφαρµόζει αποτελεσµατικές πολιτικές σχετικά µε τα ακόλουθα:  

• Τηρούµενη µεθοδολογία για τη µέτρηση του κινδύνου 

• Καθορισµός αποδεκτών επιπέδων ανάληψης κινδύνου 

• Καθορισµός µέγιστων επιτρεπτών ορίων θέσεων σε επίπεδο ειδικής διαπραγµάτευσης 

• Καθορισµός µέγιστων επιτρεπτών πιστωτικών ορίων 

7 Λειτουργικός Κίνδυνος  

Ο Λειτουργικός Κίνδυνος ορίζεται ως ο κίνδυνος ζηµιών, οι οποίες προκαλούνται από την ανεπάρκεια ή την 

αποτυχία εσωτερικών διαδικασιών, ατόµων και συστηµάτων είτε από εξωτερικά γεγονότα. Στο Λειτουργικό 

Κίνδυνο περιλαµβάνεται και ο νοµικός κίνδυνος. 

 

Ο Ορισµός του Λειτουργικού Κινδύνου περιλαµβάνει επίσης κινδύνους που προέρχονται από:  

• ηλεκτρονικές συναλλαγές  

• περιπτώσεις εσωτερικής και εξωτερικής απάτης σε βάρος της εταιρείας,  

• δυσλειτουργία των συστηµάτων ασφαλείας εργατικού δυναµικού και των εργασιακών πρακτικών,  

• διακοπή της δραστηριότητας ή δυσλειτουργία των συστηµάτων πληροφορικής,  

• θέµατα επιχειρησιακής συνέχειας  

• εκτέλεση έργων µέσω ανάθεσης σε τρίτους.  
 
Στο πλαίσιο της διαχείρισης του Λειτουργικού κινδύνου, ο Υπεύθυνος Κανονιστικής Συµµόρφωσης και 

∆ιαχείρισης Κινδύνων διαµορφώνει τις διαδικασίες και τις πολιτικές που είναι απαραίτητες για την 

αποτελεσµατική πρόληψη και διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου. Επίσης: 

• προβαίνει σε εκτίµηση των αναγκών της Εταιρίας σε ίδια κεφάλαια για την αντιµετώπιση του 

λειτουργικού κινδύνου 

• αναπτύσσει και εφαρµόζει εξελιγµένες µεθόδους µέτρησης του λειτουργικού κινδύνου και προβαίνει σε 

ανάλυση των εσωτερικών και των εξωτερικών παραγόντων που λαµβάνονται υπόψη στον υπολογισµό 

του 

• καταγράφει και κατηγοριοποιεί τα γεγονότα που δηµιουργούν λειτουργικό κίνδυνο 

συµπεριλαµβανοµένων των ζηµιών που προκαλούνται στα συστήµατα πληροφορικής (π.χ. µη 

εξουσιοδοτηµένη δραστηριότητας, κλοπή µηχανογραφικού εξοπλισµού, κακόβουλή χρήση κτλ.) 



 8 

• ενηµερώνει τις αρµόδιες υπηρεσιακές µονάδες (κανονιστικής συµµόρφωσης και εσωτερικού ελέγχου) 

για την αποτελεσµατικότερη καταγραφή και αντιµετώπιση του λειτουργικού κινδύνου 

• διαµορφώνει πολιτική ασφαλείας ως προς τα συστήµατα πληροφορικής και προβλέπονται 

συγκεκριµένα πρότυπα και διαδικασίες, βάσει των οποίων θα διενεργούνται έλεγχοι του τηρούµενου 

επιπέδου ασφαλείας 

8 Λοιποί Κίνδυνοι 

8.1 Κίνδυνος Ρευστότητας  

 
Ο κίνδυνος ρευστότητας δηλώνει τον κίνδυνο αδυναµίας ευρέσεως επαρκών ρευστών διαθεσίµων για την 

κάλυψη των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Οι εν λόγω υποχρεώσεις αφορούν στα λειτουργικά έξοδα της 

Εταιρείας. Τα Κυκλοφορούν Ενεργητικό της Εταιρείας είναι πολλαπλάσιο των λειτουργικών της εξόδων, µε 

αποτέλεσµα η έκθεση στον Κίνδυνο Ρευστότητας να είναι µηδαµινή. 

Η εταιρεία προϋπολογίζει τα λειτουργικά της έξοδα τα οποία βασίζονται στις εκάστοτε τρέχουσες και µελλοντικές 

της ανάγκες. Η ∆ιοίκηση µεριµνά ώστε τα διαθέσιµα κεφάλαια της Εταιρείας να είναι πολλαπλάσια των 

λειτουργικών εξόδων, έτσι ώστε να εκµηδενίζεται ο Κίνδυνος Ρευστότητας.  
 

Για την 31/12/2008, το σύνολο του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού είναι € 4.444.366 και τα Έξοδα Λειτουργίας 

είναι € 1.428.330. Ο λόγος του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού προς τα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας είναι 3,1. 

Ως εκ τούτου, η έκθεση της Εταιρείας στον Κίνδυνο  Ρευστότητας θεωρείται ασήµαντη και η Εταιρεία δεν 

υπολογίζει επιπλέον κεφαλαιακές απαιτήσεις. 

 

8.2 Κίνδυνος Κεφαλαίων 

 

Ως Κίνδυνος Κεφαλαίων εννοείται η πιθανότητα η Εταιρεία να µην έχει πρόσβαση στα απαραίτητα κεφάλαια για 

να υποστηρίξει τις επιχειρηµατικές της δραστηριότητες ή τις Θεσµικές της υποχρεώσεις σχετικά µε τα ελάχιστα 

απαιτούµενα επίπεδα ιδίων κεφαλαίων.  

 

Η Έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο πρόσβασης σε κεφάλαια είναι µηδαµινή, καθώς η Εταιρεία είναι  

θυγατρική της Τράπεζας Κύπρου και ως εκ τούτου θα έχει πρόσβαση σε κεφάλαια σε περίπτωση ανάγκης. 

 

 Για την αντιµετώπιση και τον έλεγχο του κινδύνου ιδίων κεφαλαίων της, η Εταιρεία µεριµνά για τη συγκέντρωση 

επαρκών κεφαλαίων και τη σταθερότητά τους, καθώς και για την παρακολούθηση του δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας, ο οποίος για την 31/12/2008 ανέρχεται στο 71,94%, περίπου 9 φορές υψηλότερος από το εποπτικά 

απαιτούµενο 8%. 

 

Η εταιρία υπολογίζει τα Εποπτικά της Κεφάλαια σύµφωνα µε την Απόφαση 2/459/27.12.2007 της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς. 



 9 

9 Ανοίγµατα υπό µορφή µετοχών τα οποία δεν περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 

Η Εταιρεία δεν διαθέτει τέτοιου τύπου ανοίγµατα. 


