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Αθήνα, 24/2/2009 
 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ ΚΥΠΡΟΥ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗΣ ΑΕΠΕΥ 

 
 

1. Γενικά περί της έκθεσης διαχείρισης 
 
Κύριοι µέτοχοι, 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 43α παράγραφος 3 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε και 
συµπληρώθηκε από τις διατάξεις των νόµων 3460/2006 και 3487/2006 καθώς και το 
καταστατικό της εταιρείας, σας παρουσιάζουµε την δραστηριότητα της κατά την 8η 
εταιρική χρήση της, που περιέλαβε το χρονικό διάστηµα από 01/01/2008 έως 
31/12/2008. 
 
Τα αποτελέσµατα της 8ης εταιρικής χρήσης, που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2008, ήταν 
κέρδη µετά από φόρους, € 1.204.788. 
 
 
2. Περιεχόµενο της έκθεσης   
 
2.1 Οικονοµική κατάσταση και προοπτική της εταιρείας 
 
2.1.1 Πραγµατική εικόνα της εξελίξεως και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων 
της εταιρείας και της θέσης της. 
 
Το 2008 χαρακτηρίστηκε από την πρωτοφανή πτώση των τιµών των µετοχών σε όλα τα 
χρηµατιστήρια και το γενικότερο κλονισµό του παγκόσµιου χρηµατοπιστωτικού 
συστήµατος. Στο πλαίσιο αυτό επηρεάστηκαν και τα µεγέθη της Εταιρείας, η οποία όµως 
διατήρησε υψηλή κερδοφορία (περί τα 1,74 εκ €), καθώς και οι πελάτες που έχουν 
χρηµατιστηριακό κωδικό αυξήθηκαν κατά 16,6%. 
 
Για το 2008 η Κύπρου Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ δρώντας πλέον στο νέο 
χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον όπως αυτό  διαµορφώθηκε µε την εφαρµογή της νέας 
κοινοτικής οδηγίας "MIFID" έδωσε µεγάλη σπουδαιότητα στην οργανωτική διαµόρφωση 
της εταιρείας, προσάρµοσε το νέο κανονισµό εσωτερικής λειτουργίας µε τις απαραίτητες 
στελεχιακές και συστηµικές απαιτήσεις και επέκτεινε το φάσµα των Επενδυτικών 
Υπηρεσιών  που παρέχει  µε τις νέες  υπηρεσίες : 
 

� Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης για εισηγµένες µετοχές στο Χ.Α. ( Εναλλακτική και 
Κύρια αγορά ) 
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� Την υπηρεσία συναλλαγών για µετοχές σε Ξένα Χρηµατιστήρια  

 
�  Τµήµατος Αναλύσεων και Έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων, µε την     

εκπόνηση ειδικών µελετών και αποτιµήσεων εταιρειών. 
 

Στρατηγικοί στόχοι για το 2009 παραµένουν η άµεση και ποιοτική εξυπηρέτηση των 
πελατών και η διεύρυνση του φάσµατος των παρεχόµενων υπηρεσιών µε την 
ολοκλήρωση του Τµήµατος συναλλαγών σε ξένα παράγωγα, καθώς και η αναβάθµιση 
των συναλλαγών µέσω διαδικτύου (webtrading). 

  
Οικονοµικές Καταστάσεις 

 
Για την κατάρτιση του Ισολογισµού της παρούσας χρήσης, όπως και του λογαριασµού 
αποτελεσµάτων χρήσης που τον συνοδεύει, εφαρµόστηκαν οι λογιστικές αρχές των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που παρουσιάζονται 
αναλυτικά στις σηµειώσεις των συνηµµένων Οικονοµικών Καταστάσεων.  
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ    

(Ετήσια µη ενοποιηµένα ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ)    

    

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31-∆εκ-08  31-∆εκ-07 

     

Ταµείο και διαθέσιµα στην κεντρική τράπεζα 115.709  14.553 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 12.222.241  11.809.125 

∆άνεια και προκαταβολές σε πελάτες 3.932.641  10.201.308 
Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων 132.038  0 

Χρεώγραφα διαθέσιµα προς πώληση 101.475  0 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 4.754  1 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 5.825  170 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 1.407.578  1.783.203 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 17.922.261  23.808.360 

    

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Μετοχικό Κεφάλαιο 5.000.000  2.930.000 

Λοιπά στοιχεία Καθαρής Θέσης 4.331.241  5.181.933 

Σύνολο καθαρής θέσης µετόχων εταιρείας 9.331.241  8.111.933 

    

Σύνολο καθαρής θέσης 9.331.241  8.111.933 

    

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 0  1.276.817 

Υποχρεώσεις προς πελάτες 8.123.105  13.683.326 

Προβλέψεις / Λοιπές υποχρεώσεις 467.915  736.284 

Σύνολο Υποχρεώσεων 8.591.020  15.696.427 

    

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 17.922.261  23.808.360 
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Ανάλυση αποτελεσµάτων χρήσης  
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας µειώθηκε κατά 29% σε € 3.225.938 από 4.539.768 της 
χρήσης του 2007.  
 
Παρατίθεται ο πίνακας ανάλυσης του κύκλου εργασιών: 
 
Καθαρά έσοδα από τόκους 546.591 404.318 

Καθαρά έσοδα από αµοιβές / προµήθειες 2.633.003 4.046.149 

Έσοδα από µερίσµατα 225 0 

Λοιπά έσοδα 46.119 89.301 

Σύνολο Κύκλου εργασιών 3.225.938 4.539.768 

    

 
Αναλυτικά οι προµήθειες συναλλαγών από µετοχές και παράγωγα µειώθηκαν κατά 35% 
σε € 2.633.003 από 4.046.149 την χρήση 2007, τα καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν 
κατά 35% σε € 546.591 από 404.318, και τα λοιπά έσοδα µειώθηκαν κατά 48% σε € 
46.119 από 89.301 την προηγούµενη χρήση 2007. 
 
Παρατίθενται οι πίνακες ανάλυσης των εσόδων της εταιρείας: 
 

Καθαρά εσοδα από τόκους 
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Έσοδα από τόκους Margin 408.522 458.919 
Τόκοι καταθέσεων τραπεζών 
εσωτερικού 

10.610 4.917 

Κέρδη από πώληση µετοχών 
εισηγµένων 

100 0 

Έσοδα παρεπόµενων υπηρεσιών  46.790 0 
∆ιάφορα εσοδα 11.695 0 
Έσοδα τόκων προηγούµενων 
χρήσεων 

75.309 0 

Χρεωστικοί τόκοι (6.435) (59.518) 
Σύνολο 546.591 404.318 
 

Καθαρά εσοδα από αµοιβές / προµήθειες 
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Καθαρές προµήθειες από αγορές 
και πωλήσεις µετοχών µέσω του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών 

2.303.068 3.851.087 

Προµήθειες από συναλλαγές σε 
παράγωγα χρηµ/κα προϊόντα 

267.320 193.287 

Αµοιβές από υπηρεσίες ειδικής 
διαπραγµάτευσης µετοχών 

61.540 0 

Προµήθειες από αναδοχές 246 1.775 
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Προµήθειες από αγορές και 
πωλήσεις µετοχών µέσω 
αλλοδαπών Χρηµατιστηρίων 

829 0 

Σύνολο 2.633.003 4.046.149 
  

Λοιπά έσοδα  
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών swap 25.048 63.835 
Λοιπά έσοδα 11.949 0 
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 9.122 25.466 
Σύνολο 46.119 89.301 
 
 
Κατά την διάρκεια της χρήσης του 2008 η εταιρεία σύναψε 4 συµφωνίες ειδικής 
διαπραγµάτευσης µετοχών εταιρειών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και 
κατέγραψε συνολικές προµήθειες € 61.540. Οι ζηµιές από τις αγορές και πωλήσεις 
µετοχών ειδικής διαπραγµάτευσης ανήλθαν σε € 33.991, και οι ζηµιές από την 
αποτίµηση του χαρτοφυλακίου µετοχών ειδικής διαπραγµάτευσης την 31/12/2008 
ανήλθαν σε 10.453. Συνολικά από τις υπηρεσίες ειδικής διαπραγµάτευσης µετοχών η 
εταιρεία κατέγραψε κέρδος € 17.096 ( 61.540 – 33.991 – 10.453 ).  
 
 
Οι αµοιβές και τα έξοδα προσωπικού αυξήθηκαν κατά 18% σε € 1.046.944 από 883.552 
γεγονός που οφείλεται κατά κύριο λόγο, στην αύξηση της συνολικής µισθοδοσίας λόγω 
νέων προσλήψεων κατά 22%, σε € 826.073 από 679.571 την χρήση 2007, και των 
εργοδοτικών εισφορών κατά 16% σε € 159.091 από 136.891 την χρήση 2007.  
 
 
Τα γενικά διοικητικά έξοδα της χρήσης ανήλθαν σε € 355.103 έναντι 307.875 το έτος 
2007 δηλαδή αύξηση περίπου 15%, γεγονός που οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση 
του κόστους ενοικίου κατά 86% σε € 50.350 από 27.131 την χρήση 2007, λόγω αύξησης 
των τετραγωνικών µέτρων του χώρου που καταλαµβάνει η εταιρεία, και της αύξησης 
των εξόδων ελεγκτών και δικηγόρων κατά 26% σε € 103.228 από 82.221 την 
προηγούµενη χρήση.   
  
Παρατίθενται αναλυτικοί πίνακες των εξόδων της εταιρείας: 
 

Ανάλυση Λοιπών εξόδων όπως απεικονίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων 
Χρήσης 

 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Αµοιβές και έξοδα 
προσωπικού 

1.046.944 883.552 

Γενικά ∆ιοικητικά έξοδα 355.103 307.875 
 
Σύνολο 

 
1.402.047 

 

 
1.191.427 
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Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 
 
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Μισθοί 826.073 679.571 
Εργοδοτικές εισφορές 159.091 136.891 
Λοιπές επιβαρύνσεις 20.281 30.296 
Έξοδα από συνταξιοδοτικό 
πρόγραµµα ALICO 

 
26.979 

 
23.506 

∆ικαιώµατα προαίρεσης 
προσωπικού 

 
14.520 

 
13.288 

 
Σύνολο 

 
1.046.944 

 

 
883.552 

 
 
 

Γενικά διοικητικά έξοδα 
 
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 103.228 82.221 
Τηλεπικοινωνίες 4.895 6.154 
Ενοίκια 50.350 27.131 
Ασφάλιστρα τίτλων πελατών 22.751 22.819 
Επισκευές & συντηρήσεις 
προγραµµάτων Η/Υ 

9.146 29.560 

Έξοδα ταξιδίων 8.143 14.254 
Έξοδα µετακινήσεως προσωπικού 0 2.299 
Έξοδα προβολής & διαφήµισης 36.808 36.429 
Συνδροµές – Εισφορές 75.522 70.923 
Έξοδα δηµοσιεύσεων 8.011 3.641 
Λοιπά  έξοδα 32.248 3.444 
Έξοδα εγγυητικών επιστολών 4.001 9.000 
Σύνολο 355.103 307.875 
 
 
Τα κέρδη προ φόρων µειώθηκαν κατά 47% σε € 1.747.969 έναντι 3.283.753 της χρήσης 
2007. 
 
Τα κέρδη µετά από φόρους µειώθηκαν κατά 51% σε € 1.204.788 έναντι 2.455.609 της 
χρήσης 2007. 
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Παρατίθεται ο συνοπτικός πίνακας αποτελεσµάτων χρήσης: 
 

        

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 

(Ετήσια µη ενοποιηµένα στοιχεία εκφρασµένα σε Ευρώ) 

      

   1 Ιαν – 31 ∆εκ 2008 1 Ιαν - 31 ∆εκ 2007 

     

Καθαρά έσοδα από τόκους  546.591 404.318 

Καθαρά έσοδα από αµοιβές / προµήθειες  2.633.003 4.046.149 

Έσοδα από µερίσµατα  225 0 
Κέρδη / ( ζηµιές ) από χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία  (49.639) 0 

Λοιπά έσοδα  46.119 89.301 

Προβλέψεις  (26.283) (64.588) 

Λοιπά έξοδα  (1.402.047) (1.191.427) 

Κέρδη / (Ζηµίες) προ  φόρων  1.747.969 3.283.753 

Κέρδη / (Ζηµίες) µετά από φόρους   1.204.788 2.455.609 

    

 
Πλήρης ανάλυση επί των οικονοµικών καταστάσεων παρατίθενται στις σηµειώσεις των 
συνηµµένων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
 
2.3 Κάθε σηµαντικό γεγονός που συνέβη από τη λήξη της χρήσης µέχρι την ηµέρα 
υποβολής της έκθεσης. 
 
∆εν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα τα οποία έλαβαν χώρα µετά τις 31/12/2008 και µέχρι 
την ηµεροµηνία έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
 
 
2.4 Περιγραφή των κυριοτέρων κινδύνων και αβεβαιοτήτων  
 
2.4.1 Πληροφόρηση των µετόχων και τρίτων για τους κυριότερους κινδύνους και 
αβεβαιότητες που αντιµετωπίζει. 
 
Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Οι συνήθεις κίνδυνοι τους οποίους αντιµετωπίζει η Εταιρεία είναι πιστωτικός κίνδυνος, 
κίνδυνος ρευστότητας, και κίνδυνος αγοράς (επιτοκιακός κίνδυνος,  συναλλαγµατικός 
κίνδυνος). 
 
α) Πιστωτικός κίνδυνος 
Ο πιστωτικός κίνδυνος που αναλαµβάνει η Εταιρεία, απορρέει κυρίως από την 
πιθανότητα µη εισπράξεως απαιτήσεων έναντι των πελατών της. Η εταιρεία όµως δεν 
διατρέχει τέτοιον κίνδυνο καθώς τα δάνεια του Margin Account και του Τ+3 
εξασφαλίζονται πλήρως από τα χαρτοφυλάκια των πελατών για τα οποία γίνεται 
καθηµερινή αποτίµηση και παρακολουθούνται συστηµατικά από υπεύθυνα στελέχη της 
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Εταιρείας. Η εύλογη αξία εξασφαλίσεων είναι µεγαλύτερη από το ποσό των απαιτήσεων 
αυτών. 
 
β) Επιτοκιακός κίνδυνος 
 
Η Εταιρεία δεν έχει δανεισµό από χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα την 31/12/2008 και συνεπώς 
επιβάρυνση από χρεωστικούς τόκους, διότι εξόφλησε ολοσχερώς τις δανειακές υποχρεώσεις της 
µε την Τράπεζα Κύπρου (σηµ. 20). Έχει όµως απαιτήσεις από πελάτες τους οποίους τιµολογεί µε 
κυµαινόµενο επιτόκιο το οποίο στην διάρκεια του 2008 ήταν 9,00% (Margin) (2007: 9,00%). Εάν 
τα επιτόκια της αγοράς µειωθούν κατά 0.5 µονάδες τότε το έσοδο που προκύπτει από τους 
τόκους του Margin θα µειωθεί κατά € 6.638 (119.489,93 – 112.851,60) αν υπολογιστεί µε βάση 
τα υπόλοιπα της 31.12.2008. 
 
γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται µε την δυνατότητα της εταιρείας να εκπληρώσει τις 
χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις, όταν αυτές γίνουν απαιτητές. 
 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού 
συσχετισµού των ταµειακών ροών και στην εξασφάλιση επαρκών ταµειακών διαθεσίµων για την 
κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. 
 
Η ταξινόµηση των χρηµατοροών, που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και 
Παθητικού της εταιρείας σε χρονικές περιόδους, επικεντρώνεται κυρίως στο ταµείο και 
διαθέσιµα, µε λήξη µικρότερη του 1 µηνός στις απαιτήσεις/υποχρεώσεις από/προς πελάτες, 
λοιπές απαιτήσεις, υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις και λοιπές υποχρεώσεις µε λήξη 
έως 3 µήνες, ενώ τα υπόλοιπα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού που έχουν λήξη µεγαλύτερη 
του έτους είναι οι Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις, Απαιτήσεις από το Συνεγγυητικό και 
Επικουρικό κεφάλαιο και οι Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού. 
 
δ) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Πρόκειται για κίνδυνο που αφορά σε µεταβολές που προκύπτουν στις συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες. Η εταιρεία δεν εκτίθεται σε τέτοιο κίνδυνο καθώς δεν εκτελεί συναλλαγές µε 
πελάτες ή προµηθευτές σε ξένο νόµισµα. 
 
 
2.4.2 Εκτίµηση ζηµίας από ενδεχόµενα γεγονότα 
 
Η εταιρεία έχει επίσης υπογράψει συµφωνία αγοράς οµολόγου που αφορά την εταιρεία «ΝΟΕ 
LOGISTICS SA» αξίας € 40 χιλιάδων, ποσό το οποίο ακόµα δεν έχει εκταµιευτεί. Η εταιρεία 
έχει τα απαιτούµενα χρηµατικά διαθέσιµα για να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις της. 
 
 
2.6 Πληροφορίες για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
 
 Κίνδυνος µεταβολής εύλογης αξίας χαρτοφυλακίου επενδύσεων (µετοχών, 
οµολόγων και λοιπών επενδύσεων) 
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Ανάλυση της θέσης της εταιρείας σε παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
 

• Χρεώγραφα διαθέσιµα προς πώληση 
 

Στις 31/12/2008 η εταιρεία είχε παραχωρήσει οµολογιακά δάνεια ύψους € 101.475 σε 
µη-εισηγµένες εταιρείες. Οι αξίες ισολογισµού των υφιστάµενων χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων δεν διαφέρουν σηµαντικά από την εύλογη αξία τους.  

 
 

• Χρηµατοοικονοµικά Μέσα σε εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 
 

Το 2008 η εταιρεία σύναψε 4 συµφωνίες ειδικής διαπραγµάτευσης µετοχών µε εταιρείες 
των οποίων οι µετοχές διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αξιών, αποκτώντας 
µετοχές των εταιρειών εύλογης αξίας € 132.038, που ταξινοµήθηκαν ως 
‘χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων’. Επίσης σε µία 1 
εκ των συµφωνιών ειδικής διαπραγµάτευσης µετοχών αντί για αγορά δανείστηκε µετοχές 
αξίας € 116.000, επιβαρυνόµενη µε την πληρωµή ηµερήσιου τόκου στην ΕΤΕΣΕΠ, ο 
οποίος καταβάλλεται µέσω δεσµευµένου λογαριασµού όψεως που διατηρεί η εταιρεία 
για το σκοπό αυτό στην Τράπεζα Κύπρου.  

 
 
 

Κέρδη / Ζηµιές από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
 
Τα αποτελέσµατα της εταιρείας από τις συναλλαγές αγοράς και πώλησης µετοχών ως ειδικός 
διαπραγµατευτής αυτών είναι:    
 
 01/01/08-31/12/2008 01/01/07-31/12/2007 
Κέρδη / ( ζηµιές ) από πώληση µετοχών (33.991) 0 
Κέρδη / ( ζηµιές ) αποτίµησης µετοχών (15.648) 0 
Σύνολο (49.639) 0 
 
 
∆ιαχείριση του Κινδύνου µεταβολής εύλογης αξίας χαρτοφυλακίου επενδύσεων 
 
Πρόκειται για κίνδυνο που αφορά σε µεταβολές στην εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων που κατέχει η Εταιρεία. Η εταιρεία ελέγχει και αξιολογεί καθηµερινά την εύλογη αξία 
και αποτίµηση των µετοχών ειδικής διαπραγµάτευσης που διατηρεί στο χαρτοφυλάκιο της.  
 
 
 
3. Ενδοεταιρικές συναλλαγές µεταξύ εταιρειών οµίλου όπου η µητρική έχει 
εισηγµένες µετοχές στο χρηµατιστήριο. 
 
Παρακάτω, παρατίθεται πίνακας των υπολοίπων και συναλλαγών µε τις εταιρείες του 
Συγκροτήµατος της Τράπεζας Κύπρου στις χρήσεις 2008 και 2007. 
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31.12.2008 
Συνδεδεµένα µέρη Σχέση Ενεργητικό Παθητικό Έσοδα Έξοδα 

      
Λογαριασµοί όψεως 
– Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική 1.618.239    
 
 

Κατάθεση 
προθεσµίας (swap) – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική 10.307.137    

∆άνεια – Τράπεζα 
Κύπρου 

Μητρική  0   

Έσοδα τόκων – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική   53.240  

Έξοδα τόκων – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική    4.011 

Έξοδα από ενοίκια – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική    50.350 

Έξοδα Ε/Ε – Τράπεζα 
Κύπρου 

Μητρική    4.001 

Οµόλογο Κύπρου 
Ακίνητα Α.Ε. 

Εταιρεία 
Οµίλου 
Τράπεζας 
Κύπρου 

10.000    

 
31/12/2007 

Συνδεδεµένα µέρη Σχέση Ενεργητικό Παθητικό Έσοδα Έξοδα 
      
Λογαριασµοί όψεως – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική 698.192    

Κατάθεση 
προθεσµίας (swap) – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική 10.795.412    

∆άνεια – Τράπεζα 
Κύπρου 

Μητρική  1.276.817   

Έσοδα τόκων – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική   473.201  

Έξοδα τόκων – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική    58.987 

Έξοδα από ενοίκια – 
Τράπεζα Κύπρου 

Μητρική    27.131 

Έξοδα Ε/Ε – Τράπεζα 
Κύπρου 

Μητρική    9.000 

 
 
Μετά από τα παραπάνω κ.κ. Μέτοχοι σας παρακαλούµε: 
 
 

• Nα εγκρίνετε τον Ισολογισµό και τα αποτελέσµατα της 8ης εταιρικής χρήσης 
01/01/08 έως 31/12/08. 
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• Να απαλλάξετε εµάς και τους ελεγκτές από κάθε ευθύνη αποζηµίωσης για τα 

πεπραγµένα της χρήσης από 01/01/08 έως 31/12/08 σύµφωνα µε τον νόµο και το 
καταστατικό. 

 
 
 

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2009 
 
 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ 
 
 
 
 
 
 
 

Σπυρίδων Παντελιάς 
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Βεβαιώνεται ότι, η ανωτέρω έκθεση διαχειρίσεως του ∆.Σ. που αποτελείται από 10 
σελίδες, είναι αυτό που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Ελέγχου που χορήγησα µε 
ηµεροµηνία 26 Φεβρουαρίου 2009. 
 

 
Η Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής 

 
 
 
 

∆ΕΣΠΟΙΝΑ ΞΕΝΑΚΗ  
Α.Μ. ΣΟΕΛ  14161 

ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ ΕΛΛΑΣ 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ – ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 


